=T suisse

Prafung von Betelligungen an
Start-up-Unternehmen

Karl Renggli, dipl. WP; [ :l
Partner AWB Revisionen AG, “ A W _%

Aarau und Lugano

Zirich, 9. April 2019

EXPERT
Cyal7 EXRERT



r’IL—IJ EXPERT

Agenda

= Relevanz fir

Rechnungslegung und
Revisio n~? «Unternehmensbewertung von kleinen und mittleren

= DCF-/Ertragswertmethode fthrt Unternehmen (KMU)»
ZUu einem treffenderen Wert als
bei einem Praktikerverfahren

= ,Die Grenze wird dort gezogen,
wo Bewertungen grundlos von

Datum der ersten Veroffentlichung: 6. September 2018

der in der Lehre und Recht- = Wie ist die Werthaltigkeit zu
sprechung anerkannten prafen?

Grundsatzen abweichen” = Berichterstattung bei
(BGE18.9.2013) Unsicherheit?

= Unabhangigkeit?
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Zu beachtende Grundséatze bei der Rechnungslegung 1

Start-up-Interpretation

OR 957a
& 958¢

OR 960a

HWP-RL
IV.2.13.3

OR 960a

HWP RL
VV.13.3.
Korrig‘m
14.9.18

Ordnungsmassigkeit der Buch-
fihrung und Rechnungslegung

Erstbewertung Anschaffungswert

Anschaffungskosten; keine
Aussonderung Goodwill; inkl. “earn
out” mit Ruckstellung

Historischer FW-Kurs

Folgebewertung Berilcksichtigung
Wertverluste minus Aktivum

Ausnahme Gruppenbewertung;
Impairment

Nutzwert = zum Tageskurs
umgerechneter innerer Wert
ermittelt nach gangiger Methode

Vollstandigkeit/Wahrheit;
Annahme der Fortflihrung;

Hochstwert

Kaufpreis mit samtlichen Neben-
kosten inkl. akquisitionsbedingte
Beratungskosten jedoch ohne
Finanzierungskosten

I.d.R. Einzelbewertung

Cash-Generating Unit;

Vergleich Buchwert mit erziel-
baren Wert (héherer Wert aus
Nutzwert und Nettomarktwert)
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Zu beachtende Grundsatze bei der Rechnungslegung 2

Start-up-Interpretation

OR 670  Aufwertung zur Beseitigung Hochstens zum wirklichen Wert
Unterbilanz

HWP-RL Bei der Ermittlung des wirklichen Bewertungsobergrenze muss

IV.6.1.3. Wertes ist ausgesprochene durch Unternehmensbewertung
Zurickhaltung empfohlen — erhartet werden; latente Steuern
Grundlage ist der subjektive sind zu berlcksichtigen

Geschafts- oder Nutzwert
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ZU beachtende Grundséatze bei der Prifung 1 - OrdRev

Start-up-Interpretation

OR 728ff Urteil mit hoher Prifungssicherheit
Beriicksichtigung IKS

PS 315 Umfassende Risikobeurteilung Bewertungsnachweis ist aus-
PS 330 Reaktion auf Risiken reichend fur Urteil i.O.

PS 240  Inkl. Risiken doloser Handlungen

PS 505  Externe Bestatigungen

HWP- Abgleich Buchwert - Jahresrechn'g EK und Erfolg > Buchwert i.O.

ORev _ _ )
4917 'Mmparmenttest Beurteilung der verfiigbaren

Unterlagen - bis
Nachvollzug/Nachrechnung
der Bewertung der Beteiligung
ermittelt nach gangiger Methode
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Zu beachtende Grundséatze bei der Prifung 2 - EingeRev

Start-up-Interpretation

OR 729ff Negativ formulierte

Prifungsaussage

SER Reduzierter Umfang der Revision = Befragung Uber angewandte
Beurteilung inharenter Risiken flir  Bewertungsgrundsatze;
wesentlichen Fehlaussagen Abstimmung mit Inventaren
Bei erh6hten Risiken: Weitergehende PH:

Vergleich Buchwert mit dem
iInneren Wert der letzten ver-
explizit keine Drittbestatigungen fligbaren Jahresrechnung

HWP Keine weitergehenden Eingeschrankte Prifungshand-
EingRev  Ausflihrungen lungen begrinden bei Indizien
angenommene Fehlaussagen
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Ergebnis der Prifung der Beteiligung an Start-up-Unternehmen

*) systematisch nur EingeRev

Jahresrechnung entspricht sonst analoge Struktur

Gesetz & Statuten

Keine negativen Festgestellter angenommener Beschrankung Objektive Un-
Sachverhalte Fehler Fehler *) Prifungsumfang tberprifbarkeit
Keine wesent- Fehler > TW Indizien, nicht  Verlangte aber Sachverhalte
lichen Fehler o eingeschrankte eingeschrankt  nicht erhaltene abhangig von
erkannt: P-Aussage  priifbar Unterlagen kiinftigen Ereig-

v Darstellung Fehler>GW  gFehler > TW a‘Fehler > TW nissen, die das
v/ Bewertung © verneinende o eingeschrankte o eingeschrankte Unternehmen
v Anhang P-Aussage P-Aussage P-Aussage nicht beein-
a‘Fehler > GW a‘Fehler > GW flussen kann

Standard Modifizierte T .y

Wortlaut F— o unmdgliche o unmogliche Zusatz ohne
P-Aussage P-Aussage Modifikation
Modifizierte Modifizierte
Aussage Aussage
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Praxishinweise bei Start-up-Unternehmen 1

= Bedeutsame Risiken (hohe Wahrscheinlichkeit und hohe Auswirkung)

Sachverhalte fenlende Nachweise Prifungsaussage

Ungentigende Liquiditat Keine Massnahmen Verneinende P-Aussage

Ungentigende Rentabilitdt Keine Massnahmen — Angenommener
Hoffnung auf bessere Sachverhalt: unmdgliche
Zeiten Prifungsaussage

Letzte verfligbare Jahres- Massnahmen basieren  Dito.

rechnung ist negativ auf Absichten

Unveranderter Keine Unterlagen/Nach- Beschrankung Prifungs-

Anschaffungswert weise (Bewertung) umfang — unmaogliche PA
erhalten

Wesentliche Unsicher- Trotz Empfehlung Verneinende Prifungs-

heiten nicht offengelegt aussage
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»Echte® Unsicherheiten (deren Ausgang nicht vorhersehbar ist)

Sachverhalte Hwp-ER111.4.2)

Gerichtsentscheide

Zustandekommen Finan-
zierungsvereinbarung

Entscheide Uber
Nutzungsanderung

Haftungs- und
Schadenfalle

U-fortfihrung gefahrdet -
mit eingeleiteten Mass-
nahmen nicht unmaoglich

Klare Erlauterung der
Unsicherheit
(Ausdruck erforderlich);
Nennung der einge-
leiteten Massnahmen;
Erlauterung der
Konsequenzen wenn
Massnahmen nicht
greifen

Offenlegung Anhang | Prifungsaussage

Nicht modifizierte
Prifungsaussage mit
Zusatz und bei Bedarf
Eventualzusatz OR 725

,Ohne unsere Prifungs-
aussage einzuschranken,
machen wir auf Anmerkung
xx aufmerksam, in der
dargelegt ist ...."
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Andere Dienstleistungen: Erstellung Bewertungsgutachten

= QOrdentliche Revision

7 Im Rahmen des Prifungsprozesses sind Hinweise und Anregungen zu
Bewertungsgrundséatzen zulassig

o Die Abwicklung solcher Auftrage ist [deshalb] mit der Unabhangigkeit nicht
vereinbar.

o Due Diligence-Arbeiten im Auftrag eines Prifungskunden beeintrachtigen
die Unabhangigkeit der Revisionsstelle nicht, solange damit keine
Bewertung des Zielunternehmens verbunden ist ...

= Eingeschrankte Revision

o Da beim Erbringen solcher Nicht-Prifungsdienstleistungen das Risiko der
Selbstprifung besteht, sind geeignete organisatorische und personelle
Massnahmen erforderlich, welche eine verlassliche Prifung sicherstellen.

10
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